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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2000

Aux Associés et Actionnaires,

En exéeution de 1a mission qui nous a &€ confide par vos Assemblées Géndrales, nous vous
présentons notre rapport relatif a Fexercice clos fe 31 décembre 2009, sur -

s le contrble des comptes annuels de la sociéié Etam Développement S.C.A.. tels qu'ils sont
Joints au présent rapport

*  lajustification de nos appréciations ;
e les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont é6€ anétés par fa Gérance. IF nous appartient, sur la base de notre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nouvs avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requidrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir Passurance
raisonuable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moven d’autres méthodes de sélection, les éléments
Justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues ef la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectds
sont sutfisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincires et donnent une image fidele du résultat des opérations de l'exercice
écould ainsi gue de la situation financidre et du patrimoine de [a sociéid & fa fin de cet exercice.
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Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant i la préparation des états financiers au 31 décembre
2009 ont &¢ réalisées dans le contexte de ia crise économigue actuelle et d'une difficulté
certaine a apprehender fes perspectives économiques. Cest dans ce contexte gue, conformément
aux dispositions de article L.823-9 du Code de commerce, nous avons procédé i nos propres
appréciations que nous portons & votre connaissance,

La note 2.1.2 de P'annexe expose les régles et méthodes compiables ainsi que fes critéres
d évaluation relatifs aux titres de partictpation.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre société,
nous avons vérifié le caractére appropri€ des méthodes comptables précisées ci-dessus et des
mformations fournies dans les notes de 'annexe ef nous nous semmes assurds de leur correcte
application,

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans fe cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué 3 la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport,

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procéds, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité el la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans e rapport de la Gérance et dans les documents adressés
aux actionnaires et associés sor la situation financiere et les comptes annueis,

Concernant les informations fournies en application des dispositions de article L.225-102-1 du
Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que
sur les engagernents consentis en leur faveur, nous avons verifié leur concordance avec les
comples ou avec les donndes avant servi & éwblissement de ces comptes et, le cas échéant,
avec les éléments recuetllis par votre socisté aupres des sociétés controlant votre société ou
contrlées par elle. Sur la base de ces travaus, nous atfestons I'exactitude et la sincérité de ces
informations.
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En application de la loi, nous nous sommes assurds que les diverses informations relatives 2

Fidentité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont &6 communiguées dans e

rappont de fa Gérance,
Les Commissaires aux Comptes

Lavallois Perret, le 19 aveil 2010

Paris La Défense, e 19 avril 2010
Constantin Associes

KPMG Audit
Département de KPMG 5.A.
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