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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos Ie 31 décembre 2008

Aux Associés et Actionnaires,

En exécution de [a mission qui nous a été confiée par vos Assemblées générales, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2008, sur :

* le contrble des comptes annuels de la société Etam Développement S.C.A., tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

e la justification de nos appréciations ;
¢ les vérifications et informations spécifiques prévues par Ia loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par la Gérance. Il nous appartient, sur la base de notre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requigrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. I consiste également
& apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les elements ‘que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résuitat des opérations de 'exercice
écoul€ ainsi que de la situation financire et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
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Justification des appréciations

La crise financitre qui s’est progressivement accompagnée d’une crise économique emporte de
multiples conséquences pour les entreprises et notamment au plan de leur activité et de leur
financement. La trés grande volatilité sur les marchés financiers demeurés actifs, la raréfaction
des transactions sur des marchés financiers devenus inactifs ainsi que le manque de visibilité sur
le futur créent des conditions spécifigues cette année pour la préparation des comptes,
particulierement au regard des estimations comptables qui sont requises en application des
principes comptables. C’est dans ce contexte que nous avons procédé A nos propres
appréciations que nous portons a votre connaissance en application des dispositions de I’article
L.823-9 du Code de commerce.

La note 2.1.2 de I’annexe expose les régles et méthodes comptables ainsi que les criteres
d’évaluation relatifs aux titres de participation.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre société,
nous avons verifi€ le caractére approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus et des
informations fournies dans les notes de 1’annexe et nous nous sommes assurés de leur correcte
application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, ¢t ont donc contribué 3 la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi.
Nous n'avons pas d'observation  formuler sur :

¢ la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le
rapport de gestion de la Gérance et dans les documents adressés aux actionnaires et associés
sur la situation financiére et les comptes annuels,

® la sincérité des informations données dans le rapport de gestion relatives aux rémunérations
et avantages versés aux mandataires sociaux concernés ainsi qu’aux engagements consentis
en leur faveur a I’occasion de la prise, de la cessation ou du changement de fonctions ou
postéricurement a celles-ci.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de controle et a I’identité des détenteurs du capital ou des droits de
vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.
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