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Clichy, le 27 septembre 2007 
 

 
Distributeur international de prêt à porter féminin et de lingerie 
3 439 agasins au 30.08.07 
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RESULTATS SEMESTRIELS 2007 
(exercice du 1er janvier  au 31 décembre 2007) 

                          
en millions € 30.06.07 

 
30.06.06 

 
Chiffre d’affaires hors taxes  510,7 462,7 
Marge brute 305,7 276,3 
en % du CA 59,9% 59,7% 
Résultat Opérationnel Courant 30,1 32,5 
Résultat Opérationnel 29,2 31,1 
Résultat Financier -3,3 -3,4 
Résultat net consolidé 17,5 18,9 
Part des minoritaires 2,2 4,0 
Résultat net part du Groupe 15,3 14,9 
Dette financière nette 107,5 123,4 
Capitaux propres consolidés 366,6 318,0 

 
ACTIVITE ET MARGE 

 
Le chiffre d’affaires hors taxes du groupe du 1er semestre 2007 s’établit à 510,7 millions d’euros et 
progresse de 10,4 % par rapport à celui du premier semestre de l’exercice précédent. 
Ce chiffre enregistre un effet négatif de change à hauteur de -4,5 millions d’euros lié à la dépréciation 
de la devise chinoise face à l’euro d’un semestre sur l’autre. 
A surface comparable, l’activité du premier semestre progresse de 7,6% (+7,7% en France, +4,1% en 
Chine et +9,4% pour l’ensemble des autres pays). 
 
La marge brute s’est élevée à 305,7 millions d’euros contre 276,3 millions d’euros au premier semestre 
2006, soit une hausse de 10,6%. 
Le taux de marge brute ressort à 59,9 % contre 59,7 % au premier semestre 2006 et progresse de 0,2 
point (-0,6 point en France et +2,3 points en Chine). 
 
 
RESULTATS 
 
Le résultat opérationnel courant s’élève à 30,1 millions € contre 32,5 millions € au 30 juin 2006, soit 
une baisse de 7,4%, liée au repli de 38% du résultat opérationnel courant en Chine. 
 
Le résultat opérationnel s‘établit à 29,2 millions € contre 31,1 millions € au premier semestre 2006. 
 
Concernant les autres éléments du compte de résultat :  
 

- le résultat financier est de -3,3 millions € contre -3,4 millions € au premier semestre 2006, 
- l’impôt s’élève à 8,4 millions € contre 8,7 millions €, 

 
Le résultat net consolidé du Groupe s’élève à 17,5 millions € contre 18,9 millions € au 30 juin 2006. 
Après prise en compte des intérêts minoritaires de 2,2 millions d’euros, le résultat net part du Groupe 
est de 15,3 millions d’euros contre 14,9 millions d’euros un an plus tôt. 
 
 
 



 
ENDETTEMENT 
 
Au 30 juin 2007, la dette financière nette est de 107,5 millions € contre 123,4 millions € au 30 juin 
2006 et représente 29,3% des capitaux propres. 
 
 
TENDANCES SUR LE 3E TRIMESTRE 2007 
 
En Europe, sur une base élevée au 3è trimestre 2006, le chiffre d’affaires du 3è trimestre 2007 est à 
ce jour en progression. 

 
En Chine, le Groupe Etam anticipe un repli de son chiffre d’affaires au 3è trimestre 2007 (vs 3è 
trimestre 2006) compte tenu d’un recul du chiffre d’affaires à surface comparable, de l’évolution du 
parc et d’un effet de change négatif. 
 
 
PERSPECTIVES 
 
En Europe, où les activités représentent 80% du chiffre d’affaires consolidé, le Groupe va poursuivre 
son plan de développement tout en renforçant la maîtrise de ses coûts dès le 4è trimestre 2007. 
 
En Chine, après des années de présence sur ce marché, le Groupe a mis en place une nouvelle équipe 
de management afin d’y poursuivre son développement et dont les priorités sont :  
 
- La clarification du positionnement des marques Etam, Etam Sport, Etam Week End, 
- La rationalisation du réseau de points de vente puis la relance du développement du parc, 
- Le renforcement du contrôle des opérations et la maîtrise des coûts. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Le Groupe publiera son chiffre d’affaires du troisième trimestre le 24 octobre 2007  
après la clôture de la Bourse de Paris 
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